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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of company activities on pro�itability, with a focus 
on industrial sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2022–
2024 period. The research population consists of 67 industrial sector companies within the 
observation period. From this population, the researcher applied purposive sampling criteria, 
including consistency of listing and the availability of �inancial statements denominated in 
rupiah, resulting in the �inal research sample. With a three-year observation period, the study 
generated a total of 99 panel data observations. The study employed a quantitative approach, 
with model selection carried out through the Chow, Hausman, and Lagrange Multiplier (LM) 
tests. The best model was estimated using the Random Effects model with robust standard errors. 
The �indings indicate that, simultaneously, cash turnover, receivables turnover, and inventory 
turnover signi�icantly affect pro�itability. However, when tested partially, receivables turnover 
show a signi�icant effect on pro�itability, while cash turnover and inventory turnover does not. In 
addition, receivables turnover is consistently found to have a signi�icant partial effect on 
pro�itability. The managerial implication emphasizes that management should place greater 
focus on the effectiveness of working capital management, particularly in receivables, cash, and 
inventory, in an optimal manner. This will enable companies to demonstrate their performance 
in generating maximum earnings and improving pro�itability. Furthermore, the information 
disclosed in �inancial statements serves as a medium for management to send signals to external 
stakeholders regarding the company’s future prospects. 

Keywords : Pro�itability, Cash Turnover, Inventory Turnover, Receivables Turnover.  

ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan menganalisis dampak aktivitas entitas terhadap Pro�itabilitas 

fokus penelitian diarahkan pada entitas sektor industrial yang terdaftar di (BEI) selama 
periode 2022–2024. Populasi penelitian mencakup 67 entitas sektor industrial pada periode 
pengamatan. Dari populasi tersebut, peneliti menetapkan kriteria purposive antara lain 
konsistensi terdaftar dan kelengkapan laporan keuangan berdenominasi rupiah sehingga 
diperoleh sampel akhir entitas. Dengan periode tiga tahun, penelitian ini menghasilkan total 
99 observasi data panel. Metode yang digunakan adalah pendekatan kuantitatif; pemilihan 
model melalui Chow, Hausman, dan Lagrange Multiplier (LM), dilanjutkan estimasi Random 
Effects dengan robust standard error. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara bersama 
sama cash turnover, receivables turnover, inventory turnover mempunyai dampak secara 
signi�kan terhadap pro�itabilitas. Namun secara parsial cash turnover dan inventory turnover 
mempunyai dampak signi�ikan terhadap pro�itabilitas. Selain itu receivables turnover terbukti 
secara pasial berpengaruh secara signi�ikan terhadap pro�itabilitas. Implikasi manajerial 
mengaskan pihak manajemen perlu lebih menekankan pada efektivitas pengelolaan modal 
kerja, baik dari sisi piutang, kas, maupun persediaan secara optimal. Sehingga entitas mampu 
menunjukkan kinerjanya dalam menghasilkan laba secara maksimal dan meningkatkan 
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pro�itabiltas. Informasi yang disampaikan manajemen melalui laporan keuangan menjadi 
media untuk mengirimkan sinyal kepada pihak eksternal mengenai prospek entitas di masa 
depan. 

kata kunci : Perputaran kas, Perputaran persediaan, Perputaran piutang, Pro�itabilitas.  

 

PENDAHULUAN 
Pro�itabilitas mencerminkan kemampuan entitas guna menghasilkan laba 

pada periode tertentu (Deby & Mahroji, 2024). Serta menjadi indikator penting untuk 
menilai keberhasilan entitas dalam menghadapi berbagai tantangan bisnis (Veronica 
& Syahzuni, 2022). Pada dasarnya, tujuan utama sebuah perusahaan adalah 
memperoleh laba setinggi mungkin (Natalie & Lisiantara, 2022). Entitas yang 
memiliki pro�itabilitas tinggi dianggap punya kinerja kondisi keuangan yang bagus 
(Madani & Gayatri, 2021). Oleh karena itu, dalam menjalankan operasionalnya, entitas 
perlu memperhatikan berbagai aspek untuk dapat menghasilkan keuntungan secara 
maksimal dan e�isien. Rasio pro�itabilitas digunakan entitas untuk mengukur 
besarnya laba yang dihasilkan sekaligus menilai tingkat efektivitas dalam pengelolaan 
modal kerja. (Waruwu & Sipahutar, 2022). Modal kerja mencakup beberapa unsur, 
perputaran kas, perputaran persediaan, dan perputaran piutang (Santuri & Kuraesin, 
2022). Modal kerja tersebut kemudian dianalisis untuk menilai apakah 
penggunaannya sudah tepat, sehingga entitas bisa menentukan kebijakan yang sesuai 
guna meningkatkan laba (Sari, 2021). Namun, beberapa entitas yang bergerak di 
sektor industrial diketahui terdampak resesi ekonomi saat pandemi Covid-19 yang 
melanda pada tahun 2020, yang menyebabkan penurunan pro�itabilitas (Irhamna et 
al., 2023). Menurut data yang dirilis Badan Pusat Statistik (BPS) dan dilaporkan 
oleh idxchannel.com, pada tahun 2020 sekitar 82,85% perusahaan mengalami 
penurunan profitabilitas yaitu sektor industrial. Situasi ini menggambarkan bahwa 
pandemi berdampak pada ketidakstabilan pro�itabilitas entitas. Oleh karena itu, 
penting dilakukan analisis lebih mendalam tentang komponen mempengaruhi 
pro�itabilitas.  

Cash turnover menjadi tolak ukur untuk mengetahui seberapa cukup modal 
yang tersedia dalam membayar kewajiban, membiayai operasional, dan menunjang 
penjualan. Oleh karena itu, perusahaan harus memastikan arus kas tetap terjaga agar 
kegiatan operasional dapat berlangsung tanpa hambatan. perputaran kas yang tinggi 
umumnya mampu menjaga kelancaran operasional dan menghasilkan pro�itabilitas 
yang baik (Saputra & Oktoriza, 2024). Cash turnover yang tidak e�isien akan 
berdampak pada pencapaian pro�itabilitas (Amelia et al., 2023). 

Receivables turnover yang tinggi membuat entitas memiliki lebih banyak dana 
kas yang dapat digunakan kegiatan usaha dan operasional perusahaan (Sala�iyah & 
Wijayanti, 2024). Periode receivables turnover bergantung pada kondisi pembayaran 
kreditnya (Hanifa & Megawati, 2023). Receivables turnover yang lebih cepat 
mencerminkan e�isiensi yang lebih tinggi, karena entitas membutuhkan waktu yang 
lebih singkat gunamenagih piutang. Artinya, semakin besar tingkat perputaran 
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piutang, semakin cepat pula dana dapat berubah menjadi kas lalu digunakan kembali 
guna menunjang kegiatan meningkatkan laba atau pro�itabilitas yang maksimal 
(Fatmawati et al., 2023). Persediaan mempunyai peranan yang penting pada 
perusahaan, karena mendukung kelancaran aktivitas operasional sehari-hari 
(Nidiana & Zaki, 2023).  Inventory turnover mencerminkan bahwa perusahaan 
mampu mengelola stok secara efektif dan e�isien, sekaligus menunjukkan 
kemampuannya dalam melakukan penjualan (Saputri et al., 2024).  Semakin sering 
terjadi inventory turnover dalam satu periode menunjukan semakin tinggi inventory 
turnover yang terjadi, sehingga meningkatkan pro�itabilitas (Zakaria et al., 2022). 

Hasil yang berbeda ditemukan dalam penelitian lainnya, Saputri  (2025) 
menunjukkan tidak mempunyai pengaruh yang signi�ikan terhadap net pro�it margin.  
Sebaliknya hasil penelitian dari Imanda et al., (2024) menyatakan bahwa cash 
turnover terhadap net pro�it margin mempunyai pengaruh yang positif terhadap net 
pro�it margin. Selain itu penelitian receivables turnover yang dilakukan Hermanto & 
Chohan (2023) menghasilkan bahwa receivables turnover memiliki dampak positif 
terhadap pro�itabilitas. Sedangkan penelitian dilakukan oleh Yusup & Hariani, (2023) 
menghasilkan bahwa receivables turnover tidak mempunyai dampak pro�itabilitas. 
Penelitian terkait pengaruh inventory turnover terhadap pro�itabilitas juga memiliki 
hasil yang tidak sama, dimana penelitian yang dilakukan oleh Hia & Kurniati, (2021) 
mempunyai pengaruh positif, sementara penelitian yang diteliti oleh Putri et al., 
(2024) inventory turnover  tidak mempunyai pengaruh  yang signi�ikan terhadap 
pro�itabilitas. 

Penelitian yang berjudul " Effect of Cash, Receivables, and Inventory Turnover 
on Net Pro�it Margin jika cash turnover Margin (NPM) in Food & Beverage Subsector 
Manufacturing Companies yang terdaftar di Asia Tenggara pada periode 2012–2018 
terdiri dari variabel independen seperti pro�itability, dan variabel dependen berupa 
cash, receivables, and inventory turnover. Penelitian ini mengungkapkan bahwa secara 
parsial cash turnover, receivables turnover mempunyai dampak yang positif dan 
signi�ikan terhadap net pro�it margin dan, inventory turnover mempunyai pengaruh 
yang negatif dan tidak signi�ikan terhadap net pro�it margin. Secara bersama sama 
ketiga variabel tersebut mempunyai dampak positif dan signi�ikan terhadap net pro�it 
margin. menggunakan sektor Industrial pada periode 2022 – 2024. Harapannya, 
penelitian ini mampu menyajikan deskripsi yang lebih mendalam mengenai unsur – 
unsur yang berperan dalam menentukan pro�itabilitas pada entitas industri di 
Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis serta menguji secara parsial 
maupun simultan pengaruh cash turnover, receivables turnover, dan inventory 
turnover terhadap pro�itabilitas pada entitas sektor industrial yang teregistrasi di 
(BEI) selama tahun 2022–2024. 
 
METODE PENELITIAN 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif menggunakan data sekunder, 
pada industri yang begerak di sektor Industrial yang terdaftar Bursa Efek Indonesia 
(BEI), dalam kurun waktu 3 Tahun (2022 – 2024). Metode Pemilihan sampel 
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dilakukan dengan teknik purposive sampling, yakni memilih perusahaan berdasarkan 
kriteria tertentu yang relevan dengan kebutuhan penelitian. Pertama, populasi 
perusahaan yang tergabung dalam sektor industrial yang secara aktif terdaftar dalam 
di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun penelitian dan mempublikasikan laporan 
keuangannya pada periode tersebut. Berdasarkan kriteria tersebut, diperoleh 
sebanyak 33 perusahaan yang memenuhi syarat penelitian dari 67 populasi 
penelitian. Sehingga, total observasi dalam penelitian ini sebanyak 99 data.  

Seluruh data yang diperoleh kemudian diolah dan dianalisis dengan bantuan 
perangkat lunak statistic untuk memperoleh hasil yang akurat dan sesuai dengan 
tujuan penelitian. Untuk mengalisis pengaruh variable dependen dan indenpeden 
menggunakan regresi linear berganda Pengujian yang Menggunakan uji deskriptif. 
Metode regresi data panel meliputi tiga model pendekatan model yaitu Common 
Effect, Fixed Effect dan Random Effect. Dilanjutkan dengan Uji Chow, Uji Hausman dan 
Uji Lagrange Multiplier untuk menyeleksi model yang sesuai. Uji asumsi klasik 
digunakan untuk memastikan data valid dan tidak bermasalah (Silvia, 2023).   
 
HASIL DAN PEMBAHASAN 
Pengaruh Cash Turnover, Receivables Turnover, dan Inventory Turnover 
terhadap Pro�itabilitas  

Berdasarkan hasil uji simultan, nilai Wald chi² menghasilkan probabilitas 
sebesar 0,037 (< 0,05). Kondisi ini terbukti bahwa secara bersama-sama cash 
turnover, receivable turnover, dan inventory turnover mempunyai dampak signi�ikan 
terhadap pro�itabilitas entitas. Hasil temuan ini konsisten dengan hipotesis awal yang 
diajukan dalam penelitian, yang menyatakan cash turnover, receivables turnover, dan 
inventory turnover terhadap pro�itabilitas H1 pada penelitian ini diterima. 

Kondisi ini menunjukkan bahwa secara teori akuntansi keuangan, kas, 
piutang, dan persediaan diklasi�ikasikan sebagai aset lancar karena dapat segera 
direalisasikan menjadi kas dalam jangka pendek. E�isiensi pengelolaan aset lancar 
tersebut merupakan bagian dari manajemen modal kerja, yang bertujuan 
memastikan perusahaan mampu memenuhi kewajiban jangka pendek sekaligus 
mendukung aktivitas operasional (Arsala & Huda, 2025; Islam, 2025). Apabila ketiga 
komponen modal kerja berputar tinggi dan dikelola secara e�isien, maka hal tersebut 
akan berdampak positif terhadap pro�itabilitas. Kas digunakan untuk membiayai 
aktivitas operasional dan pembelian persediaan. Selanjutnya, perputaran persediaan 
yang tinggi mencerminkan tingginya tingkat penjualan, baik melalui transaksi tunai 
maupun kredit. Jika penjualan dilakukan secara kredit, maka tingginya perputaran 
piutang akan mempercepat kembalinya kas ke perusahaan. Kas yang kembali ini 
kemudian dapat digunakan kembali untuk membiayai aktivitas operasional 
berikutnya. Dengan demikian, perputaran modal kerja yang optimal mencerminkan 
e�isiensi manajemen dalam mengelola sumber daya, sehingga entitas mampu 
menunjukkan kinerjanya dalam menghasilkan laba secara maksimal dan 
meningkatkan pro�itabilitas. Informasi yang disampaikan manajemen melalui 
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laporan keuangan menjadi media untuk mengirimkan sinyal kepada pihak eksternal 
mengenai prospek entitas di masa depan (Kurniansyah et al., 2021) 

Hasil penelitian ini dapat memperkuat temuan oleh penelitian terdahulu 
menurut (Eryatna et al., 2021; Susilowati & Sparta, 2021) yaitu secara bersama – sama 
cash turnover, receivable turnover, dan inventory turnover mempunyai dampak 
signi�ikan terhadap pro�itabilitas. 
 
Pengaruh Cash Turnover terhadap Pro�itabilitas  

Berdasarkan hasil uji secara parsial dalam penelitian ini terbukti bahwa cash 
turnover tidak memiliki pengaruh secara signi�ikan terhadap pro�itabilitas dengan 
nilai 0,592 > 0,05. Hasil temuan ini tidak sejalan dengan hipotesis awal yang diajukan 
dalam penelitian, oleh karena itu H2 pada penelitian ini ditolak.  

Kondisi menunjukkan bahwa perubahan besar pada perputaran kas tidak 
langsung memberikan dampak proporsional terhadap pro�itabilitas, bahkan 
kecenderungannya pro�itabilitas tetap naik secara perlahan meskipun CTO 
ber�luktuasi ekstrem. Kondisi ini tercermin dari data entitas yang memperlihatkan 
�luktuasi CTO sangat ekstrem dari tahun ke tahun tanpa diikuti pola pro�itabilitas 
yang konsisten. Sampel penelitian PT Singaraja Putra Tbk. (SINI) mencatat CTO 
164,82912 pada 2022 menjadi 42,28139 pada 2023, namun pro�itabilitas justru 
hanya naik tipis dari 0,02448 (2,45%) menjadi 0,03235 (3,24%). Pada 2024, CTO 
kembali turun ke 40,98301, sementara pro�itabilitas meningkat menjadi 0,06212 
(6,21%). 

Cash turnover diukur dengan penjualan bersih dibagi rata-rata kas. Rasio ini 
menunjukkan berapa kali kas berputar dalam satu periode (Eryatna et al., 2021). 
Pro�itabilitas dihitung dengan laba bersih dibagi penjualan bersih, yang 
mencerminkan kemampuan perusahaan memperoleh laba dari setiap penjualan 
(Sunaryo & Lestari, 2023). Oleh karena itu, tingginya cash turnover hanya 
menunjukkan seberapa cepat kas kembali berputar dalam mendukung penjualan, 
tetapi tidak menjamin bahwa laba akan meningkat. Apabila margin keuntungan 
rendah atau biaya operasional tinggi, maka laba bersih tetap kecil meskipun kas 
berputar cepat. Selain itu, apabila sebagian besar penjualan dilakukan secara kredit, 
maka kas yang seharusnya berputar cepat akan tertahan dalam piutang, sehingga 
tidak mendukung pro�itabilitas secara langsung. Dengan kata lain, e�isiensi 
penggunaan kas lebih penting dibandingkan dengan sekadar tingginya frekuensi 
perputarannya. 

Secara teori working capital management menekankan pentingnya 
pengelolaan modal kerja termasuk kas, piutang, dan persediaan agar mampu 
mendukung kelancaran operasional dan meningkatkan pro�itabilitas (Demiraj et al., 
2022). Salah satu indikatornya adalah kas, apabila tingkat perputaran kas tinggi maka 
dianggap memiliki kinerja yang baik karena mampu memaksimalkan penggunaan kas 
sehingga perputarannya kembali lebih cepat ke entitas (Anggarini et al., 2022). 
Namun, dalam penelitian ini hubungan antara cash turnover dengan laba bersih tidak 
stabil sehingga pengaruhnya menjadi tidak signi�ikan. Selain itu, pemanfaatan kas 
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untuk pembelian bahan baku maupun menutup kerugian akibat piutang tak tertagih 
membuat perputaran kas tidak berkontribusi secara langsung terhadap laba. Hal ini 
menunjukkan bahwa kas yang berlebihan maupun terlalu sedikit dapat menimbulkan 
ketidake�isienan, sehingga diperlukan pengelolaan kas yang lebih optimal (Eryatna et 
al., 2021). 

Hasil penelitian ini dapat memperkuat yang dilakukan oleh penelitian 
terdahulu menurut (Saputri, 2025; Putri et al., 2024) cash turnover tidak terdapat 
dampak signi�ikan terhadap pro�itabilitas. 
 
Pengaruh Receivables Turnover terhadap Pro�itabilitas  

Hasil pengujian secara parsial dalam penelitian ini terbukti bahwa receivable 
turnover memiliki pengaruh secara signi�ikan terhadap pro�itabilitas dengan nilai 
0,013 < 0,05. Hasil temuan ini konsisten dengan hipotesis awal yang diajukan dalam 
penelitian, yang menyatakan receivables turnover memiliki dampak signi�ikan 
terhadap pro�itabilitas H3 pada penelitian ini diterima. 

Temuan ini mengindikasikan bahwa semakin tinggi tingkat efektivitas 
pengelolaan piutang perusahaan. Pengaruh signi�ikan ini dapat karena perusahaan 
mampu menerapkan kebijakan kredit yang tepat, sehingga piutang dapat berputar 
dengan baik dan segera ditagih dalam bentuk kas. Dengan demikian, entitas mampu 
mengonversi piutang menjadi kas dengan cepat untuk mendukung kelancaran 
aktivitas operasional (Anjelia, 2023). Dalam teori akuntansi keuangan, piutang usaha 
diklasi�ikasikan sebagai aset lancar karena sifatnya yang dapat direalisasikan menjadi 
kas dalam jangka pendek (Rewer & Ph, 2024). Oleh karena itu, tingginya receivables 
turnover dapat dijadikan indikator e�isiensi penggunaan modal kerja yang berdampak 
positif terhadap pro�itabilitas. Hal ini terjadi karena dana tidak terlalu lama tertahan 
dalam bentuk piutang dan segera kembali menjadi kas yang dapat dimanfaatkan 
untuk membiayai aktivitas operasional dan meningkatkan laba. Kondisi ini tidak 
hanya memperkuat pro�itabilitas, tetapi juga menurunkan risiko piutang tak tertagih 
serta membantu perusahaan terhindar dari over-investment dalam piutang (Irhamna 
et al., 2023). Dalam working capital management theory modal kerja yang dikelola 
secara optimal dapat meningkatkan imbal hasil yang dihasilkan dari aset dan piutang 
yang ada, sehingga memperkuat dampaknya terhadap pro�itabilitas. Sebaliknya, 
working capital management yang buruk dapat meniadakan manfaat dari 
pemanfaatan aset yang tinggi atau penagihan piutang yang kuat, yang mengakibatkan 
kinerja yang kurang optimal (Asiah et al., 2025). 

Hasil penelitian ini dapat memperkuat yang dilakukan oleh penelitian 
terdahulu menurut (Kartika et al., 2023; Novianto, 2021) yaitu, receivables turnover 
mempunyai pengaruh yang signi�ikan terhadap pro�itabilitas.  
 
Pengaruh Inventory Turnover terhadap Pro�itabilitas  

Berdasarkan hasil pengujian secara parsial dalam penelitian terbukti kalau 
inventory turnover tidak mempunyai dampak terhadap pro�itabilitas dengan hasil 
0,166 > 0,05 walaupun koe�isien regresi menunjukkan hubungan positif 0,075082 
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hubungan tersebut tidak signi�ikan. Hasil temuan ini tidak sejalan dengan hipotesis 
awal yang diajukan dalam penelitian, oleh karena itu H4 pada penelitian ini ditolak.  

Kondisi ini menunjukkan bahwa meskipun persediaan berputar cepat, laba 
yang dihasilkan tetap kecil. Inventory turnover memang mencerminkan e�isiensi 
perputaran stok, namun pro�itabilitas dipengaruhi oleh lebih banyak faktor, seperti 
strategi harga, struktur biaya, serta efektivitas distribusi.  Dengan demikian, inventory 
turnover tidak dapat berdiri sendiri sebagai penentu laba, melainkan harus dianalisis 
bersama margin dan komponen biaya lainnya (Rewer & Ph, 2024). Oleh sebab itu, 
meskipun persediaan cepat berputar, pro�itabilitas tidak otomatis meningkat apabila 
struktur biaya masih tinggi atau margin laba per unit rendah. Dengan demikian, 
perputaran persediaan yang tinggi tidak secara otomatis meningkatkan pro�itabilitas 
apabila perusahaan tidak mampu menekan biaya produksi maupun meningkatkan 
margin laba atas produk yang dijual. 

Dalam perspektif working capital management, kondisi ini menunjukkan 
bahwa yang terpenting bukan hanya kecepatan perputaran persediaan, tetapi 
bagaimana entitas mengoptimalkan modal kerja secara menyeluruh. Pengendalian 
persediaan yang tepat, e�isiensi biaya produksi dan distribusi, serta manajemen 
rantai pasok yang efektif dapat membuat entitas tetap menghasilkan laba tinggi 
meskipun perputaran persediaannya tidak terlalu cepat (Ahangar, 2020) 

Dengan kata lain, kontribusinya terhadap pro�itabilitas menjadi tidak 
konsisten. Sebagai contoh PT Shield On Service Tbk (SOSS) mencatat ITO yang sangat 
tinggi, yaitu 164,74631 pada 2023 dan meningkat drastis menjadi 235,05158 pada 
2024. Namun, pro�itabilitasnya justru sangat rendah, yakni hanya 0,01941 pada 2023 
dan turun 0,0065 pada 2024. Penelitian ini dapat memperkuat yang dilakukan oleh 
penelitian terdahulu menurut  (Ersandi & Hariani, 2023; Imanda et al., 2024) yaitu 
inventory turnover tidak  mempunyai dampak signi�ikan terhadap pro�itabilitas.  

 
KESIMPULAN 

Hasil dari pengujian yang dilakukan, penelitian yang dilakukan mendapatkan 
sampel sebanyak laporan keuangan yang berasal dari 33 perusahaan sektor industrial 
tahun 2022 – 2024, penelitian mempunyai tujuan untuk menganalisis pengaruh 
aktivitas entitas terhadap pro�itabilitas yang tercatat di BEI periode 2022 – 2024. 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara bersama sama cash turnover, receivables 
turnover, inventory turnover mempunyai dampak signi�ikan terhadap pro�itabilitas. 
Secara parsial receivables turnover mempunyai dampak terhadap signi�ikan 
pro�itabilitas, cash turnover dan inventory turnover tidak memiliki pengaruh secara 
signi�ikan pro�itabilitas. Hasil penelitian menunjukkan nilai R-square sebesar 25%, 
yang mengindikasikan bahwa variabel cash turnover, receivables turnover, dan 
inventory turnover hanya mampu menjelaskan 25% variasi pro�itabilitas perusahaan. 
Dengan demikian, masih terdapat sekitar 75% variasi pro�itabilitas yang dipengaruhi 
oleh faktor lain di luar model penelitian ini, seperti likuiditas, leverage, ukuran 
perusahaan, kebijakan biaya operasional, maupun e�isiensi manajemen dalam 
mengelola modal kerja secara keseluruhan. 

https://www.mes-bogor.com/journal/index.php/mrj/article/view/1091
https://www.mes-bogor.com/journal/index.php/mrj/article/view/1091


Economic Reviews Journal 
Volume 5 Nomor 2 (2026) 612 – 626 E-ISSN 2830-6449 

DOI: 10.56709/mrj.v5i2.1091 
 

619 | Volume 5 Nomor 2  2026 
 

Penelitian ini menegaskan bahwa efektivitas pengelolaan piutang memiliki 
peranan penting dalam meningkatkan pro�itabilitas. Optimalisasi modal kerja melalui 
kas, piutang, dan persediaan menjadi sinyal positif bagi investor sebagaimana 
dijelaskan dalam signaling theory, karena mencerminkan likuiditas yang terjaga serta 
prospek keuangan yang baik. Keterbatasan dalam penelitian ini terdapat data tidak 
terdistribusi normal sehingga diperlukannya winsorize untuk menangani data yang 
ekstrem. Selain itu terdapat perusahaan yang tidak memiliki persediaan dan piutang 
untuk memenuhi kriteria di penelitian ini. 

Untuk penelitian selanjutnya, disarankan agar dilakukan analisis lebih 
mendalam dengan memisahkan entitas berdasarkan subsektor, seperti membedakan 
antara entitas yang bergerak di bidang jasa dan non-jasa, maupun subsektor 
manufaktur lainnya. Pengelompokan ini akan memberikan gambaran yang lebih 
spesi�ik mengenai perbedaan pola pengelolaan modal kerja dan pengaruhnya 
terhadap pro�itabilitas pada masing-masing jenis usaha, sehingga hasil penelitian 
lebih tajam dan relevan dengan karakteristik subsektor yang diteliti.  

Selain itu, variabel tambahan seperti likuiditas dapat digunakan untuk menilai 
kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek, sedangkan �irm size 
dapat dijadikan variabel kontrol untuk mencerminkan skala usaha, karena 
perusahaan berskala besar umumnya memiliki e�isiensi operasional yang lebih tinggi 
serta akses pendanaan yang lebih luas, sehingga berpotensi menghasilkan 
pro�itabilitas yang lebih baik dibandingkan perusahaan kecil. Penambahan kedua 
variabel ini diharapkan dapat memperkaya analisis dan menghasilkan temuan yang 
lebih komprehensif mengenai faktor-faktor yang memengaruhi pro�itabilitas. 
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